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Caros Mutualistas e Parceiros,

A recuperagao que alguns setores observam, nomeadamente o sector do turismo,
num verao particularmente prolongado, permite-nos encarar o futuro com
otimismo, apesar das incertezas que o contexto econdémico-social pos-pandemia

confere a todo o tecido empresarial.

O Pais, e em particular as zonas onde o setor do Turismo reforgou o seu peso na
ultima década, nomeadamente os Acgores, registaram nos ultimos meses niveis de
atividade acima das expectativas, com alguns indicadores perto dos niveis pré-

pandemia.

O apoio concedido as empresas dos Agores, com a intervengao da Garval, tem crescido ao longo dos anos, consolidando

de forma inequivoca a nossa parceria com as empresas Agorianas.

Para acautelar cenarios menos favoraveis nos sectores mais afetados pela Pandemia, designadamente os que decorrem
do final das moratodrias, o Banco Portugués de Fomento langou a Linha de Apoio a Recuperagdo Econdmica — Retomairr,

uma ferramenta eficaz para a reestruturacao de servigo de divida de empréstimos bancarios.

Continua também disponivel a Linha ADN — Apoio ao Desenvolvimento do Negdécio 2018 — Curto Prazo, com solugdes
adequadas para apoiar um leque diversificado de operagdes bancarias correntes, de empresarios em nome individual
(com escrita organizada) e empresas. Recomendamos que entre em contacto com uma das nossas Agéncias para mais

informagdes sobre a mesma.

Conscientes de que algumas empresas terdo maiores dificuldades em ultrapassar circunstancias menos favoraveis,
partilhamos convosco alguns casos de sucesso de empresas que recorreram a Processo Especial de Revitalizacéo (PER),
que demonstram que se trata de uma ferramenta para uma etapa da vida das empresas com vista a sua viabilizagéo
economico-financeira.

Congratulando-nos com a nossa parceria, renovamos os votos de bons negdcios.

Conceigao Curado

Gerente da Agéncia dos Agores
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Garval na Moldplas 2021

De 3 a 6 de Novembro, decorrera mais uma edi¢cao da Moldplas, na

Exposaldo - Batalha, e como € habitual, a Garval estara presente.

Ler noticia completa *

Micro e PME continuam sem agravamento da
tributagcao auténoma

Ler noticia completa *

PME valem 37% das exportagoes de bens na Unido
Europeia

Ler noticia completa *

Garval presente na Semana Nacional do
Empreendedorismo e da Inovagao

Ler noticia completa *



BANCO DE PORTUGAL

EUROSISTEMA

EVOLUGAO DO MERCADO DE CREDITO A OUTUBRO DE 2021 - BOLETIM ESTATISTICO BDP

De acordo com os dados do BPstat do Banco de Portugal, a Agosto de 2021, o total de crédito
disponibilizado as empresas ascendia a 76 158m€, valor que representa um acréscimo significativo em
relacdo a igual més do ano anterior (71 731m€), tendo implicita uma inversdo de longa tendéncia
decrescente. A taxa de variacado anual (TVA), na mesma linha, mantém-se em terreno positivo (5,2%),
sendo de 5,5%, se considerarmos a TVA ajustada de vendas de carteiras de crédito. A inversdo de
tendéncia esteve relacionada com a abertura de linhas de crédito protocoladas pelo Governo, de carater
extraordinario para apoio a normalizacdo da atividade das empresas, decorrente da atual pandemia
(COVID 19). A contribuir para esta evolugao positiva, estdo todos os escalbes de dimensio de sociedades
nao financeiras, destacando-se a TVA nos segmentos de micros (9.8%) e pequenas empresas (6.8%).

Em todos os segmentos de dimensdo de empresas, verifica-se uma tendéncia acentuadamente
decrescente do racio de crédito vencido, no global, no ultimo ano diminuiu cerca de 1,1 p.p. para 2,9% em
Agosto de 2021. As microempresas continuam a apresentar o racio de crédito vencido mais elevado
(5,5%), mas que simultaneamente reduziu em maior escala (1,9 p.p. no ultimo ano), por contrapartida das
grandes empresas, que registaram o menor racio de crédito vencido (0,7%). A tendéncia acelerada de
desagravamento do crédito vencido devera também estar associada a continua venda de carteiras de
crédito vencido por parte das instituicbes de crédito e pelas moratdrias de crédito no dmbito das medidas
de apoio as empresas, face a atual crise sanitaria.

Para consultar os dados na plataforma BPstat clique aqui

Q INQUERITO AOS BANCOS SOBRE O MERCADO DE CREDITO

O questionario referente ao presente exercicio foi enviado aos bancos no dia 14 de junho de 2021 e o
envio das respostas ocorreu até ao dia 29 de junho. A avaliacido da oferta e da procura refere-se ao
segundo trimestre de 2021 por comparagao com o trimestre anterior. As expetativas sao para o terceiro
trimestre de 2021.

Oferta

Critérios de concessao de crédito: aumento muito ligeiro da restritividade no crédito a empresas,
transversal ao tipo de empresa e a maturidade do empréstimo, e praticamente sem alteragao no crédito a



particulares. Fatores: destaca-se a contribuicdo da percecao de riscos associados a situacao e perspetivas
de setores ou empresas especificos. Termos e condi¢gdes do crédito: no crédito a empresas, condi¢des
ligeiramente mais restritivas nas garantias exigidas e nas comissdes e outros encargos e ligeiro aumento
dos spreads aplicados nos empréstimos de maior risco concedidos a grandes empresas; ligeira redugao
dos spreads aplicados nos empréstimos de risco médio concedidos a empresas e a particulares para
habitacao. Manutencédo dos termos e condi¢cdes no crédito a particulares para consumo. — Fatores: no
crédito a empresas, a percecao de riscos e a tolerdncia aos riscos, sobretudo em empréstimos de maior
risco, contribuiram para o aumento da restritividade; nos empréstimos de risco médio, os custos de
financiamento, as restricdes de balanco e as pressdes da concorréncia contribuiram para a diminuicdo da
restritividade; no crédito a habitagdo, a percecdo de riscos e as pressdes exercidas pela concorréncia
contribuiram para a diminuicdo dos spreads nos empréstimos de risco médio. Proporgao de pedidos de
empréstimo rejeitados: ligeiro aumento no crédito a empresas, ligeira diminuigdo no crédito ao consumo e
praticamente sem alteragdo no crédito a habitagcdo. Expetativas: critérios de concessdo de crédito a
empresas e a particulares praticamente inalterados.

Procura

Procura de empréstimos por parte de empresas: avaliacdo muito heterogénea por parte dos bancos
resultando, em meédia, numa ligeira diminuicdo da procura, em particular por empréstimos de curto
prazo. Fatores: reducdo das necessidades de financiamento de fusbes/aquisicbes e restruturacao
empresarial e, em menor grau, das necessidades de financiamento de investimento e de
refinanciamento/reestruturagdo e renegociacdo da divida. Procura de empréstimos por parte de
particulares: aumento ligeiro no crédito a habitagcdo e avaliacdo heterogénea por parte dos bancos no
crédito ao consumo resultando, em média, num aumento muito ligeiro da procura. Fatores: a confianca
dos consumidores e o nivel das taxas de juro contribuiram ligeiramente para o aumento da procura de
crédito. Expetativas: no crédito a empresas, avaliagdo muito heterogénea por parte dos bancos,
mantendo-se a procura globalmente inalterada. No crédito a particulares, destaca-se a expetativa de ligeiro
aumento da procura para consumo e outros fins

Para consultar o Inquérito completo clique aqui
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A Linha de Apoio a Recuperacao Econdmica - Retomar destina-se as operacdes de crédito em moratoéria
de empresas viaveis, que desenvolvem atividade nos setores mais afetados pela pandemia de COVID-19,
de forma a melhorar a sua liquidez, através de trés mecanismos:

e Reestruturacao da totalidade dos empréstimos com moratéria, com aumento da maturidade das
operacoes e periodo de caréncia, com impacto limitado sobre o endividamento da empresa, dentro
dos limites estabelecidos nas decisdes de autorizagdo da Comisséo Europeia ao abrigo do Quadro
Temporario, podendo ainda as Micro, Pequenas e Médias Empresas, enquadrar operagdes por
aplicacdo de uma comissao de garantia calculada em condigbes de mercado por impossibilidade de

enquadramento por forgca dos referidos limites;

+ Refinanciamento parcial da totalidade das operagbes de crédito com moratéria, quando nao
enquadraveis na alinea anterior; e

e Empréstimo adicional aos mecanismos previstos nas alineas anteriores para fazer face a
necessidades de liquidez.

Veja aqui mais caracteristicas da nova Linha Retomar:
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e Operacoes Elegiveis

Operacdes de crédito de curto, médio e longo prazo para a reestruturacdo/refinanciamento, referentes
a operacbes em moratoria sem garantia das Sociedades de Garantia Mutua (SGM), do FCGM ou Estado, ou para
liquidez adicional de acordo com o estipulado na presente linha.

| Operacoes Nao Elegiveis

N3o sdo aceltes operages relacionadas comn a reestruturagdo ou refinanciamento de operagdes de crédito
contratadas antes de 27 de marco de 2020, pré-COVID-19 com garantias SGM, do FCGM ou do Estado,




Para mais informagdes, consulte o nosso site.

Apoio ao Desenvolvimento
de Negocio

Uma Garantia a medida

da sua empresa

A Linha de Apoio ao Desenvolvimento de Negdécio 2018 - Curto Prazo, destina-se a Pequenas e Médias Empresas
(PME), ou outras empresas com um volume de negocios inferior ou igual a €150 milhdes, e que nao integrem
grupos empresariais cuja faturacdo consolidada seja superior a €200 milhdes, localizadas em territério nacional,
que desenvolvam atividade enquadrada nas condi¢gdes da Linha, e que cumpram cumulativamente os seguintes
requisitos:

e Situacao liquida positiva no ultimo balanco aprovado;
¢ Sem incidentes nao regularizados junto da Banca, a data de emisséo de contratagao;

e Situacao regularizada junto da Administragéo Fiscal e da Segurancga Social

As operacoes elegiveis para a Linha ADN Curto Prazo sao as seguintes:

e Financiamento médio-prazo a 3 anos;
e Conta corrente para tesouraria;

e Financiamento por livranca;

e Operagdes sobre o estrangeiro;

e Programas de papel comercial;

e Desconto de papel comercial;

¢ Factoring e Confirming;

e Multiusos.

Esta linha apresenta ainda os seguintes detalhes:



Garantia Mutua

60%

Montante Maximo Comissdode
Financiamento por Empresa Garantia
1.500.000€ Até 2%

Prazo das Operagdes

* Até 3 anos, Operacgoes renovdveis trimestral, semestral ou anualmente,
até ao maximo de 3 anos.

Periodo de Caréncia

* Em empréstimos a médio prazo, a 3 anos, possibilidade de caréncia até

& meses,

Consulte aqui toda a informacao relativa a esta Linha.

Resiliéncia, Superacao e Sucesso

Neste capitulo, serao apresentados dois exemplos de Empresas que, com o apoio da Garval,

conseguiram ultrapassar dificuldades.

Grupo Miramar
Nazaré - Portugal

Saber mais

‘Ivincarte

comércio e fabricacao de embalagens de cartdo canelado, [da

Devo realgar o apoio da CGD, Garval, e da Portugal Ventures, que sempre
confiaram em nés. Iniciamos entdo uma gestdo de custos ao céntimo e toda uma
gestao criteriosa. Pensamos poder dizer que o pior ja passou. Nao posso deixar
de agradecer as entidades anteriormente referidas e aos colaboradores que com
um grande espirito de equipa e de partilha conseguimos levar o barco a bom

porto.

Hoje a Vincarte desmente a ideia de que as empresas em PER s&o inviaveis, o
que leva os bancos a recusa automatica de concessdo de crédito, mesmo
aquelas, como noés, que apresentam resultados positivos durante 4 exercicios

consecutivos e afirma-se, no segmento de negdécio onde opera, como uma

empresa fiavel, com uma estrutura leve e flexivel e uma grande proximidade com o cliente e com as suas necessidades,

factores onde se alicerga o seu sucesso.



Saber mais

As nossas Agéncias

Santarém Leiria

Fale connosco www.garval.pt

Contactos Garval: + 351 243 240 080 | garval@garval.pt
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Garval - Todos os direitos reservados

A mensagem que acabou de receber € um email informativo da Garval, ndo podendo por isso, em caso algum, ser considerado
como SPAM. Neste sentido, e de acordo com o Art°.22 do Decreto Lei 7/2004 de 7 de Janeiro, se o seu registo foi incluido na nossa
lista de envio por erro ou se pretender simplesmente ser removido da mesma clique aqui



