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Newsletter Outubro 2018

Caros Mutualistas e Parceiros,

Nesta Newsletter de outubro, apresentamos o balanco da nossa atividade dos
primeiros 9 meses do ano.

Destacamos as linhas mais recentes disponiveis na nossa oferta, a Linha de Crédito
CAPITALIZAR 2018 com uma dotagcdo global de 1 600 milhdes de euros de
financiamento, bem como as Linhas de Apoio ao Desenvolvimento de Negdcios —
ADN 2018, a ADN 2018 — Garantias Técnicas e a linha ADN 2018 Start Up.

Continuamos a estratégia de proximidade as empresas, onde registamos a
presenga em sessOes de esclarecimento dedicadas as recentes linhas disponiveis,
a participagdo em eventos como o Galarddo Empresa do Ano, bem como a presenga no VI Encontro IPL-Industria em
Leiria.

Analisamos ainda a evolugéo do crédito as empresas em Portugal, cuja tendéncia se mantém decrescente no segmento
das pequenas e médias empresas, sendo que em paralelo, no segmento das microempresas, a tendéncia é crescente.

Na rubrica “Casos de Sucesso” apresentamos dois dos nossos mutualistas, que continuam a ser referéncias nos
respetivos setores.

Uma palavra a todos os nossos clientes e a todas as empresas e empresarios, para que nos consultem e que a Garval
possa ser junto convosco, um dos parceiros nos vossos projetos.

Alexandre Batista
Diretor de Risco

INDICADORES

Desde o inicio da sua atividade, e até 30 de setembro de 2018, a Garval emitiu 49 387 garantias, num valor global de
garantias emitidas que j& supera os 2 821 milhdes de euros.

Estas garantias permitiram a 21 213 empresas obterem financiamentos superiores a 7 032 milhdes de euros junto do
sistema financeiro, para concretizarem investimentos de aproximadamente 7 113 milhdes de euros e criarem ou
manterem cerca de 477 mil postos de trabalho.

Atualmente a carteira de garantias vivas ronda um valor acima de 739 milhdes de euros a cerca de 10 343 empresas,

distribuidas pelos Distritos de Santarém, Leiria, Coimbra, Castelo Branco, Portalegre e Regido Auténoma dos Agores.

Setembro 2018 Setembro 2018
(Acumulado) (Ano)

Garantias Emitidas 3.367

Garantias Emitidas

(Montante) 2.845 Milhdes de Euros

207 Milhdes de Euros

Entidades Apoiadas

Financiamento Garantido

Investimento Apoiado

Emprego Apoiado

Carteira Viva (Montante)

Entidades com Garantias
Vivas

Tome nota

7.088 Milhdes de Euros

7.168 Milhdes de Euros

478.894

746 Milhdes de Euros

499 Milhoes de Euros

498 Milhdes de Euros

746 Milhdes de Euros

FORAM CRIADAS MAIS DE 33 MIL NOVAS EMPRESAS ATE SETEMBRO

O numero de novas empresas que surgiram até setembro deste ano foi 8,9% acima do verificado no periodo homologo,

com um total de 33.898, segundo dados da consultora Informa D&B.



Fonte: Diario de Noticias »

TURISMO DA EMPURRAO AO APARECIMENTO DE NOVAS EMPRESAS

Desde o inicio de 2018 ja nasceram 27.708 empresas e outras organizagdes, o que representa um aumento de 10,6%

face a igual periodo do ano passado, revelam os dados do barémetro Informa.

Fonte: Jornal i »

ECONOMIA PORTUGUESA CRESCEU NO SEGUNDO TRIMESTRE

O PIB cresceu 2,3% em termos homdlogos nos entre abril e junho. Em cadeia, ou seja face ao aos primeiros trés meses

do ano, a expansao foi de 0,5%. Os valores ficaram no limiar inferior do intervalo das estimativas dos economistas.

Fonte: Jornal Econémico »

Atualidade

2017

Ano.

Ler noticia completa »

COM A PRESENGCA DA GARVAL

INDUSTRIA que se realizou no passado dia 19 julho.

Ler noticia completa »

GARANTIA MUTUA

CEFAMOL convidaram a Garval a estar presente no VI Encontro IPL-

NERSANT E GARVAL REALIZARAM SESSOES DE
ESCLARECIMENTOS SOBRE LINHAS DE CREDITO COM

A Garval, a convite da NERSANT, apresentou em trés sessoes de

GARVAL ENTREGA PREMIO CARREIRA EMPRESARIAL

A NERSANT - Associagdo Empresarial da Regido de Santarém e o jornal O
Mirante, organizaram mais uma edi¢éo da entrega do Galarddo Empresa do

NERLEI ORGANIZA SESSOES DE ESCLARECIEMNTOS

O presidente da NERLEI, o presidente do Politécnico de Leiria e o presidente da

esclarecimento as Linhas de Crédito Capitalizar Mais (IFD) e a Linha de Apoio

ao Desenvolvimento do Negdcio — Start-up.

Ler noticia completa »

European Association of Guarantee Institutions.

Ler noticia completa »

"'traveLBI

by Turismo de Portugal

Evolucéo do Setor do Turismo por Regido em 2018

TANA DE OCUPACAD N2 DE HOSPEDES

PROIOR RS CAMA NACIONAIS

NACIONAL 248740  T4% 53,7%  -16pp. 54,80 59% 557450 2,9%

NORTE 282,00  12,4% 52,3%  -0%pp. 4620  §3% 142600  2,9%
CENTRO 187,50 3,7% 28E%  -26pp. 2690 18% 126600  56%

AREA MET. DE LISBOA 760,40 11,5% 60,9% -Llp.p. 78,30 12,4% 1162,70 -0.7%

ALENTEIQ 73,10 6,1% 1,4%  -07pp. 3520 7,0% 445,60 0,7%
ALGARVE 757,00 4,3% 5L,6%  -L3pp. 5970 1,6% 876,40 6,7%
AGORES 68,20 7% 52,4%  -26pp. 4420 7.7% 218,30 3,3%

N¢ DE HOSPEDES
ESTRANGEIROS

8 664,70
1443,10
876,60
3014,80
257,00
2090,50

213,50

GARVAL NA POLONIA NO EVENTO ANUAL DO AECM

De 13 a 16 de junho alguns elementos da equipa da Garval deslocaram-se a

Varsovia, Polénia, para participar em mais um evento anual do AECM -

0,5%
5,8%
-6,2%
2,3%
11,3%
-2,2%
0.7%

Dados retirados da plataforma Travel Bl - Instituto Portugués do Turismo

Proveitos em milhdes de Euros

RevPar em euros

Hospedes em milhares



Segundo dados disponiveis na plataforma Travel Bl do Turismo de Portugal, o setor do turismo em Portugal nos primeiros
oito meses de 2018 caracterizou-se, em tracos gerais, por indicadores que apontam para a estabilizagdo do setor, apés
anos de forte crescimento e por alteracdo da origem dos héspedes.

Verifica-se uma maior preocupagao das empresas do setor em rentabilizar investimentos realizados, verificando-se que a
rubrica de proveitos totais aumentou em 7,1%, a qual contrasta com a taxa de ocupagéo/cama que diminuiu 1,6p.p. em

relagéo ao periodo homdlogo ano anterior.

O RevPar, indicador que mede o rendimento medio por quatro demonstra também evolugdo muito positiva (5,9%),
atingindo o rendimento medio por quarto de 54,8€ em Agosto/18.

A nivel regional iremos centrar a nossa andlise essencialmente nas regides acompanhadas pela Garval. O mercado de
atuacado direto da Garval, a nivel geografico, estende-se, para além da RA dos Agores, por 5 distritos, Castelo Branco,
Coimbra, Leiria, Portalegre e Santarém. Estes distritos, de acordo com a distribuigdo geografica NUTS 2, encontram-se
integrados essencialmente na regido Centro (Leiria, Coimbra, Santarém (em parte), Castelo Branco) e Alentejo
(Portalegre, Santarém (em parte)). Por limitagdes da informagéo disponivel, iremos analisar a evolugéo do turismo nas
divisdes regionais do Centro e Alentejo, de acordo com NUTS 2, ainda que ndo sejam completamente coincidentes com
os distritos anteriormente mencionados.

O setor do turismo na regido centro nos primeiros oito meses de 2018, a semelhanga da tendéncia nacional
apresentou um acréscimo de 3,7% nos proveitos e de 1,8% no RevPar, ainda que a taxa de ocupagdo cama tenha
apresentado uma redugéo de 2,6p.p., situando-se no minimo do mercado nacional (38,6%). Verifica-se também uma
alteragdo significativa da origem dos hdspedes nas unidades hoteleiras, verificando-se uma redugdo de 6,2% dos
héspedes com origem no estrangeiro, enquanto os héspedes com origem nacional aumentaram 5,6%. O acréscimo
significativo de héspedes estrangeiros em 2017, por via de acontecimento pontual no turismo religioso (visita papal a
Fatima) podera explicar em parte esta evolugdo até Agosto de 2018.

Na unidade regional Alentejo a evolugdo do total de proveitos apresentou acréscimo substancial até Agosto de 2018
(6,1%), a qual esta essencialmente relacionada com a melhoria do indicador RevPar (+7%) e do numero de hdspedes
estrangeiros (+11%), embora a taxa de ocupagao cama apresente ligeiro revés (-0,7%).

NA RA dos Acores, até Agosto de 2018 o setor do turismo caracterizou-se por um crescimento substancial do total de
proveitos (8,7%), sendo este crescimento sustentado essencialmente por um aumento de 7,7% do RevPar e por turistas

com origem nacional (3,3%), ainda que se verifique um decréscimo de 2,6% na taxa de ocupagao cama.
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EVOLUGAO DO MERCADO DO CREDITO A OUTUBRO DE 2018 - BOLETIM ESTATISTICO
BDP

Emprestimos Concedidos

Milhdes € Anual | Créd. Vencido| MilhGes € | Tx. Var. Anual | Créd. Vencido
Sociedades Ndo Financeiras
Das quais: Microem as
Pequenas Empresas
Medias Empresas
Grandes Empresas.
: Empresas Exportadora

De acordo com os dados do Boletim Estatistico do Banco de Portugal, reportados a Agosto de 2018, verifica-se um
sentimento negativo na evolugéo do crédito disponibilizado a globalidade das empresas (-1%), com principal incidéncia
nas pequenas e médias empresas (-0,9% e -6,5%, respetivamente), existindo sinais positivos unicamente no crédito a
Microempresas (4,1%). O segmento de empresas exportadoras mantém também evolugdo negativa, ainda que, em

menor escala (-0.2%).

Em todos os segmentos de dimens&o de empresas, verifica-se uma tendéncia acentuadamente decrescente do racio de
crédito vencido, no ultimo ano diminuiu cerca de 2,4 p.p. para 12,5% em Agosto de 2018. As microempresas continuam a
apresentar o racio de crédito vencido mais elevado (20.4%), ainda que tenha diminuido cerca de 4.9 p.p. no ultimo ano,
por contrapartida das grandes empresas que registam o menor racio de crédito vencido (4,1%), mas que se agravou no
ultimo ano em 0,9 p.p.

Para consultar o Boletim Estatistico completo clique aqui.

% INQUERITO AOS BANCOS SOBRE O MERCADO DE CREDITO

De acordo com os resultados do inquérito de julho de 2018 aos cinco bancos incluidos na amostra portuguesa, os
critérios de concessé@o de crédito ao setor privado n&do financeiro, no segundo trimestre de 2018, permaneceram
praticamente inalterados face aos aplicados no primeiro trimestre do ano. Também os termos e condigdes que vigoraram
neste trimestre se mantiveram, de um modo geral, estaveis, tanto para as empresas como para os particulares. As
alteragdes assinaladas na oferta de crédito, designadamente a diminuigcdo dos spreads aplicados nos empréstimos de
risco médio, foram sobretudo justificadas por pressées da concorréncia e por uma avaliagdo mais favoravel dos riscos.

Quanto a procura de crédito por parte das empresas e de particulares, a maioria dos bancos n&o assinalou alteragées de
relevo. N@o obstante, para as empresas, um banco reportou um ligeiro aumento da procura, transversal a grandes e
pequenas e médias empresas (PME) e em empréstimos de curto e de longo prazo. Outro banco sinalizou idéntica
evolugdo, mas apenas no segmento das grandes empresas e em empréstimos de longo prazo. No crédito a particulares,
dois bancos assinalaram um ligeiro aumento da procura de crédito para aquisicdo de habitagéo, tendo um dos bancos
reportado uma evolugdo idéntica no segmento do crédito ao consumo e outros fins. Neste trimestre, as alteragcdes



reportadas na procura de crédito foram transversalmente justificadas pelo nivel geral das taxas de juro, destacando-se
ainda, no segmento dos particulares, a melhoria da confianga dos consumidores.

Para o terceiro trimestre de 2018, as instituicdes participantes, de um modo geral, ndo antecipam alteragcdes nos critérios
de concessédo de crédito a empresas. No segmento dos particulares, pelo contrario, a maioria das instituicdes antevé
critérios de concessé@o mais restritivos em ambos os segmentos de crédito. Do lado da procura, trés instituicdes preveem
que a procura de empréstimos ou linhas de crédito por parte das empresas permanega relativamente estavel e duas
instituicdes anteveem que aumente ligeiramente. No segmento dos particulares, a generalidade dos bancos antecipa que
a procura de crédito permaneca praticamente inalterada.

Fonte: Inquéritos aos Bancos
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LINHA CAPITALIZAR 2018

g

Objetivo Beneficidrios Financiamento Maximo Garantia Midtua
Apoiar as empresas nacionais Preferencialmente Pequenas €200 000 000 por empresa Até 70%
no acesso ao financiamento e Médias Empresas

de curto & médio prazo

Prazo das operagdes Periodo de Caréncia Comissdo Garantia Saber Mais

Até 10 anos Até 36 meses Bonificada até 100%

Apoio ao
Desenvolvimento
de Negocio
Uma Garantia a medida
da sua empresa

| -
Apoio ao Desenvolvimento de Negécio - ADN 2018
Solugéo de curto prazo para apoiar o desenvolvimento do seu negdcio, com prazo até 3 anos.

Saber mais »

DN 2018 - Start Up

Linha ADN Start Up, para transformar
ideias em negdcios concretos

Apoio ao Desenvolvimento de Negécio - ADN Start Up

Garantias para o acesso a financiamento bancario de microempresas na fase inicial do seu ciclo de vida.

Saber mais »

Casos de Sucesso

SIFUCEL - SILICAS, S.A.

Para que os investimentos realizados tivessem o sucesso conseguido o "Grupo Parapedra” teve sempre o apoio da
Garval.



Sifucel Saber mais »
Silicas, SA

g Parapedra

PLIMAT - PLASTICOS INDUSTRIAIS MATOS, S.A.

A Garval tem sido um parceiro importante no apoio financeiro, nomeadamente ao nivel
dos projetos de investimento e em especial na Ultima década, contribuindo assim para o
crescimento gradual e sustentado da empresa do Plimat, bem como das empresas do
Grupo Matosgest- SGPS, SA.

Saber mais »

As nossas Agéncias

Santarém

Fale connosco

Contactos Garval: + 351 243 240 080 | garval@garval.pt
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A mensagem que acabou de receber ¢ um email informativo da Garval, nao podendo por isso, em caso algum, ser considerado como
SPAM. Neste sentido, e de acordo com o Art°.22 do Decreto Lei 7/2004 de 7 de Janeiro, se o seu registo foi incluido na nossa lista de envio

por erro ou se pretender simplesmente ser removido da mesma clique aqui



