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    Quadro 1 – Taxa de Crescimento do PIB (%)  

 2002 2003 2004 p 2005 p 

Área Euro 0,9 0,5 1,6 2,4 

Japão 0,3 2,7 3,0 2,8 

Estados Unidos 2,4 3,1 4,7 3,7 

OCDE 1,8 2,2 3,4 3,3 

Portugal 0,5 -1,3 0,8 2,4 
      Fonte: OCDE. 

         Quadro 2 – Taxa de Desemprego (%) 

 2002 2003 2004 p 2005 p 

Área Euro 8,2 8,8 8,8 8,5 

Japão 5,4 5,3 5,0 4,6 

Estados Unidos 5,8 6,0 5,5 5,2 

OCDE 6,9 7,1 6,9 6,7 

Portugal 5,1 6,4 6,6 6,1 
       Fonte: OCDE 

 

                                               Quadro 3 – Taxa de inflação (%) 

 2002 2003 2004 p 2005 p 

Área Euro 2,3 2,1 2,1 1,9 

Japão -0,9 -0,2 -0.2 -0,1 

Estados Unidos 1,6 2,3 3,0 3,0 

OCDE 1,5 1,8 2,1 2,1 

Portugal 3,7 3,3 2,5 2,2 
                                             Fonte: OCDE. 
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   Quadro 4 – Taxa de Crescimento do Consumo Privado (%)  

 2002 2003 2004 p 2005 p 

Área Euro 0,7 1,0 1,3 2,5 

Japão 1,4 1,1 1,7 1,5 

Estados Unidos 3,1 3,1 3,8 3,2 

OCDE 2,3 2,2 2,8 2,9 

Portugal 0,7 -0,8 1,5 2,4 
     Fonte: OCDE. 

�

        Quadro 5 – Taxa de Crescimento do Investimento (%) 

 2002 2003 2004 p 2005 p 

Área Euro -2,3  -0,8  2,0  4,1

Japão -4,0  3,3  3,4  1,9

Estados Unidos -1,8  3,9  7,3  6,0

OCDE -1,7 2,4 5,1 5,0

Portugal -5,2 -9,6 1,8 6,2
      Fonte: OCDE. 
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Quadro 6 – Peso do Défice Público no PIB  (%) 

2002 2003 2004 p 2005 p 

Área Euro -2,3 -2,7 -2,8 -2,7

Japão -7,1 -8,0 -7,1 -6,6

Estados Unidos -3,4 -4,8 -4,7 -3,9

OCDE -2,9 -3,7 -3,6 -3,1

Portugal -2,7 -2,9 -3,8 -3,2
      Fonte: OCDE. 
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Quadro 7 – Principais Indicadores da Economia Portuguesa 
 

  2002 2003 2004 p 2005 p 2006 p 
Taxas de Crescimento           

PIB 0,4 -1,2 1,3 2,2 2,4 

Consumo Privado 1 -0,5 2,1 1,8 2 

Consumo Público 2,2 -0,4 0,6 0,5 0,4 

Investimento -4,9 -9,8 2,4 3,3 4,8 

Exportações 2 4 7,9 7 7 

Importações -0,3 -0,9 7,8 5,5 6,1 
            

Contributo para o Crescimento do PIB           

Procura Interna -0,3 -3 2 2 2,5 

Investimento 0 0 0 0 0 

Procura Externa Liquida 0,8 1,8 -0,6 0,1 -0,1 
  

Taxa de Desemprego (%) 5 6,3 6,3 6,2 61 
  

Taxa de Poupança (% do PIB) 12,3 12 11,5 11,3 11,4 
            

Taxa de Inflação (%) 3,7 3,3 2,4 2,4 2,3 
            

Como percentagem do PIB           

Balança Comercial -9,3 -8 -10,4 -10,3 -10,2 

Balança de Transacções Correntes -7,8 -6,3 -6,8 -6,5 -6,2 

Balança de Pagamentos -5,9 -3,9 -4,8 -4,7 -4,4 
  

Défice Público (% do PIB) -2,7 -2,8 -2,9 -3,7 -3,8 
           Fonte: Comissão Europeia. 
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Distribuição por T ipo de Garantia 
(em montante)

Sis. Incentivos
4%

Es tado
2%

Técnicas
26%

Financeiras
20%

Financiam entos
48%

Financiam entos Financeiras Estado Sis . Incentivos Técnicas
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Distribuição por Tipo de Garantia
(em número)

Estado
1%

Financeiras
10%

Sis. Incentivos
1%

Técnicas
75%

Financiamentos
13%

Financiam entos Financeiras Estado Sis . Incentivos Técnicas
�

�

�

���
����"
��+)�9��	�+)����
/�
�����������
�
�/��
����
����	/������
����4
����
�����	9���5��<���

4	
�4)���������������)���
�����	�)�	����	
�
�)
��)�)��

��
�/�������	
�#���	
�4
����
��	��
��

7��� ���	�
���� 	� ���	����
����	� ��
� ��/��
�
� ��� ��/��
����� ��� �	�
������ ��� /�	�	<��� ��

�	������� �
��)�)����	� �	
� ��?�
�	
� 4���� @
� 
)�
� ����


����
� �
/��$4
��
� &���4
�
���	9�

�)�)���
<������9� �	� /�/��� ��� ��/��
������	� 
�
�
�)�
	���� ��� 5��<��� H)��	� ��

�
� ��
�	
�

#���	
��7	��<
�9�	�<	�)������	/������
�+)�9�/	��
�)��)��	9�	
�#���	
��>��<
��	����/��
������@�

�	�
����������<
��	����)������9��
/�����	"
��
���)

<�������)��4	�����)����	����)��	�/��%	�

/	��<
������


��
����	��	�/�	�)�	����	
�/�	�	�	�	
��
��&����
�	
��	��	
���
�	
��



�������	
����
���
������

�

 ��

�

��2������
	����
����*����
�����

�

0��-���$�
	�����''�����

�	)�)����
�
�)
��	����!�9�N��	���
)����	�����
����
�/	
�	
9�	�+)���

�	���
%	)� !(9(��
���)�	
������
<	
��0�
�/	
�	� 
	&����)��	
��
�
���	� �
������ ��  9M��
���)�	
9�

��/��
������	�)�����-�����'9MN�
	&���	��	�������/�	<�
�	
��

�

�

 �uros %  �uros %  �uros t.c.a. (%)

   Total de Proveitos          143 165,48   100,0          265 233,90   100,0        122 068,42   85,3

   Total de Custos          188 840,31   131,9          343 997,03   129,7        155 156,72   82,2
Resultado Antes de Impostos -          45 674,83   -31,9 -          78 763,13   -29,7 -       33 088,30   72,4

   Impostos sobre Lucros                 810,45   0,6              1 585,60   0,6              775,15   95,6

Resultado do Exercício -          46 485,28   -32,5 -          80 348,73   -30,3 -       33 863,45   72,8

 Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; (1) % do total de proveitos

2003 2004 VariaçãoRESULTADO

�

�

;���''�9�	
�/�	<�
�	
��	��

����5��<���4	��������ML9���
������)�	
9���4����
��	�)���
)&
���4����

�	� ��	� �����
	����� (L��N�� ;
��� 
)&
�����4������	� �)����	��	
�H)�	
���/�	<�
�	
��+)
/����	
�


	&���)�	�	
����	����������/��
����	����������
�
9�4���	�+)����4���������	�
	�
����	���������
���

���5��<�����	����	�
�)�
��)��	���	�������
<
������0��)����	����

���	�����)&�
��������/	

���
�

�� ��)�����
����/�	<

��
���4������ ��4�
����� <
�����������
�����
��� 
	�
������+)�9�HC��	����� ��

���

���������)��	���������
������������	��	����������0��
4�����
�������	����	)��	
�/�	<�
�	
����

�-/�	����	� ��� ������	� �	� ��	� ����
���	� ��4������ )�� ��
	�� �$<��� ��� �	�


��
� ���

��C�

�S��


�	S�	��������

�

 �uros %  �uros %  �uros t.c.a. (%)

   Juros e Proveitos Equiparados          127 346,87   89,0          232 544,58   87,7        105 197,71   82,6

      Por garantias prestadas                 28 811,08   20,1               148 384,82   55,9        119 573,74   415,0

      Outros Juros                 98 535,79   68,8                 84 159,76   31,7 -       14 376,03   -14,6

       Reposições e Anulações de Provisões              3 396,86   2,4            10 693,56   4,0           7 296,70   214,8

   Outros Proveitos de Exploração            12 411,25   8,7            20 776,85   7,8           8 365,60   67,4

   Ganhos Extraordinários                   10,50   0,0              1 218,91   0,5           1 208,41   11 508,7

0
TOTAL          143 165,48   100,0          265 233,90   100,0        122 068,42   85,3

 Nota: t.c.a. - taxa de crescimento anual

2003 2004 VariaçãoPROVEITOS
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 �uros %  �uros %  �uros t.c.a. (%)

   Juros e Custos Equiparados                        -     0,0                 735,13   0,3              735,13   

   Comissões              2 134,60   1,5              3 442,69   1,3           1 308,09   61,3

   Gastos Gerais Administrativos          129 998,93   90,8          239 546,34   90,3        109 547,41   84,3

      Custos com Pessoal                 81 342,72   56,8               136 036,94   51,3         54 694,22   67,2

      Outros Gastos Administrativos                 48 656,21   34,0               103 509,40   39,0         54 853,19   112,7

   Amortizações do Exercício            26 002,28   18,2            35 146,79   13,3           9 144,51   35,2

   Outros Custos de Exploração (2)                 338,14   0,2              1 198,63   0,5              860,49   254,5

   Provisões do Exercício            30 365,35   21,2            63 505,73   23,9         33 140,38   109,1

   Perdas Extraordinárias                     1,01   0,0                 421,72   0,2              420,71   41 654,5

Total de Custos antes de Impostos          188 840,31   131,9          343 997,03   129,7        155 156,72   82,2

 Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; (1) % do total de proveitos; (2) inclui impostos (não sobre os lucros).

CUSTOS 2003 2004 Variação
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(euros)

2003
ACTIVO Activo Bruto Amortizações e 

Provisões
Activo Líquido Activo Líquido

  1. Caixa e Disponibilidades no Banco de Portugal              1 000,00                  1 000,00                     750,00   

  2. Disponibilidades à vista sobre Instituições de Crédito          137 819,83              137 819,83                63 741,40   

  3. Outros Créditos sobre Instituições de Crédito       2 365 527,78           2 365 527,78           2 500 000,00   

  4. Créditos sobre Clientes

  5. Obrigações e outros Títulos de Rendimento Fixo

  a) Obrigações e outros Tít. de Rend. Fixo–Emissores Públicos

  b) Obrigações e outros Tít. de Rend. Fixo – de outros emissores

      (dos quais: Obrigações próprias)

  6. Acções e outros Títulos de Rendimento Variável

  7. Participações

  8. Partes do Capital em Empresas Coligadas

  9. Imobilizações Incorpóreas            14 723,86              12 456,30                  2 267,56                  6 515,47   

10. Imobilizações Corpóreas          651 431,01              66 789,31              584 641,70                69 285,46   

      (dos quais imóveis de serviço próprio)

11. Capital Subscrito e não Realizado

12. Acções próprias ou Partes de Capital próprias

13. Outros activos            57 409,91                57 409,91                36 148,60   

15. Contas de Regularização            28 246,31                28 246,31                22 637,85   

16. Prejuízos do Exercício            80 348,73                80 348,73                46 485,28   

TOTAL DO ACTIVO       3 336 507,43              79 245,61           3 257 261,82           2 745 564,06   

2004 2003

  1. PASSIVOS EVENTUAIS

      Dos quais:

      14 637 093,99           6 124 493,15   

                            - Cauções e activos dados em garantia

  2. COMPROMISSOS

      Dos quais:

           488 296,00              190 516,00   

2004

RÚBRICAS EXTRAPATRIMONIAIS

      - Aceites e compromissos por endosso de efeito redescontados

 - Compromissos resultantes de operações de venda com acordo de recompra
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(euros)

PASSIVO 2004 2003

  1. Débitos para com Instituições de Crédito

      a) - À Vista

      b) - A Prazo ou com Pré-Aviso

  2. Débitos para com Clientes

      a) - À Vista

      b) - A Prazo

  3. Débitos representados por Títulos  

      a) – Obrigações em Circulação

      b) – Outros

  4. Outros Passivos          492 618,19                8 242,23   

  5. Contas de Regularização            65 091,74              44 096,83   

  6. Provisões para Riscos e Encargos

      a) – Provisões para Pensões e Encargos Similares

      b) – Outras provisões            79 780,66              26 968,49   

  6A. Fundo para Riscos Bancários Gerais

  8. Passivos Subordinados

  9. Capital subscrito       2 670 000,00         2 670 000,00   

10. Prémios de Emissão

11. Reservas

12. Reservas de Reavaliação

13. Resultados Transitados -          50 228,77   -           3 743,49   

14. Lucros do Exercício                         -                            -     

TOTAL DO PASSIVO       3 257 261,82         2 745 564,06   
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(euros)
CUSTOS 2004 2003

  1. Juros e Custos Equiparados             735,13                       -     

  2. Comissões          3 442,69            2 134,60   

  3. Prejuízos em Operações Financeiras

  4. Gastos Gerais Administrativos      239 546,34        129 998,93   

      a) – Custos com Pessoal      136 036,94          81 342,72   

      Dos quais:

      (- Salários e vencimentos)      116 494,43          68 007,33   

      (- Encargos Sociais)        19 542,51          13 335,39   

      Dos quais:

      (- c/ Pensões)

      b) – Outros Gastos Administrativos      103 509,40          48 656,21   

  5. Amortizações do Exercício        35 146,79          26 002,28   

  6. Outros Custos de Exploração          1 055,50   

  7. Provisões para Crédito Vencido e para Outros Riscos        63 505,73          30 365,35   

  8. Provisões para Imobilizações Financeiras

10. Resultado da Actividade Corrente     

11. Perdas Extraordinárias             421,72                   1,01   

13. Impostos sobre Lucros          1 585,60               810,45   

14. Outros Impostos             143,13               338,14   

15. Lucro do Exercício                     -                         -     

TOTAL      345 582,63        189 650,76   
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PROVEITOS 2004 2003

  1. Juros e Proveitos Equiparados      232 544,58        127 346,87   

      (- de Títulos de Rendimento Fixo)  (5 667) 

  2. Rendimentos de Títulos

      a) – Rend. Acções, quotas e outros Títulos de Rendimento Variável

      b) – Rendimento de Participações

      c) – Rendimento de Partes  de Capital em Empresas Coligadas

  3. Comissões

   4. Lucros em Operações Financeiras

5. Reposições e Anulações Respeitantes a Correcções de Valor Relativos
a Créditos e Provisões para Passivos Eventuais e para Compromissos

       10 693,56            3 396,86   

6. Reposições e Anulações Respeitantes a Correcções de Valor Relativas
a Valores Mobiliários que tenham o carácter de Imobilizações Financeiras, a 
Participações e a partes de Capital em Empresas Coligadas

  7. Outros Proveitos de Exploração        20 776,85          12 411,25   

  8. Resultado da Actividade Corrente -      79 417,19   -      45 346,18   

  9. Ganhos Extraordinários          1 218,91                 10,50   

11. Prejuízo do Exercício        80 348,73          46 485,28   

TOTAL      345 582,63        189 650,76   
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Contas Valor Bruto
Amortizações 
Acumuladas

Aquisições
Reavaliação 

(líquido)
Transfe-
rências

Amortização 
do exercício

Alienações 
(líquido)

Abates 
(líquido)

Valor líquido 
em 31.12.04

IMOBILIZAÇÕES 
INCORPÓREAS

Despesas de
estabelecimento

Custos Plurianuais

Outras       14 723,86             8 208,39           4 247,91          2 267,56   

      14 723,86             8 208,39                     -                      -                -             4 247,91                    -                -            2 267,56   

IMOBILIZAÇÕES 
CORPÓREAS

Imóveis       14 979,44                436,54              299,59        14 243,31   

Equipamento       90 196,45           35 453,89          4 876,45         21 952,34        37 666,67   

Outras 
Imobilizações 
Corpóreas

     34 587,80           8 646,95        25 940,85   

    105 175,89           35 890,43        39 464,25                    -                -           30 898,88                    -                -          77 850,83   

IMOBILIZAÇÕES 
EM CURSO

Imóveis    506 790,87      506 790,87   

                   -                          -        506 790,87                    -                -                        -                      -                -        506 790,87   

Total     119 899,75           44 098,82      546 255,12                    -                -           35 146,79                    -                -        586 909,26   

Saldo do exercício anterior Aumentos
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2004 2003

    Prazos

Até 3 meses          1 500 000,00   

De  3 meses  a 1 ano          2 365 527,78            1 000 000,00   

De  1  a 5 anos 

Mais de 5 anos 

Duração Indeterminada

         2 365 527,78            2 500 000,00   

Outros créditos sobre Instituições de 
Crédito
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2004 2003

Passivos eventuais

    Garantias e avales           14 637 093,99               6 124 493,15   

    Outros passivos eventuais

Compromissos

    Revogáveis

    Irrevogáveis                488 296,00                  190 516,00   

          15 125 389,99               6 315 009,15   
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Anulações/
Reposições

Crédito Cobrança Duvidosa

    Outros Créditos                     -                         -                         -                         -     

                    -                         -                         -                         -     

Depreciação de Títulos

    Investimento

       

       

Outras Aplicações

    Imóveis

    Títulos

Riscos Gerais de Crédito

   Aviso nº 3/95 B.P.        26 968,49          45 693,23          10 693,56          61 968,16   

   

       26 968,49          45 693,23          10 693,56          61 968,16   

Riscos Bancários Gerais

    Provisões Económicas        17 812,50          17 812,50   

                    -            17 812,50                       -            17 812,50   

       26 968,49          63 505,73          10 693,56          79 780,66   

Saldo FinalReforços UtilizaçõesSaldo
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2004 2003

Activo

    Proveitos a receber           22 202,88          21 895,48   

    Despesas com custo diferido             1 143,90               742,37   

    Outras             4 899,53   

          28 246,31          22 637,85   

Passivo

    Custos a pagar           17 806,19          12 867,94   

    Receitas com proveito diferido           47 285,55          31 228,89   

    Outras

          65 091,74          44 096,83   
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2004 2003
Outros Activos

    Outros valores disponíveis            8 322,90                 127,11   

    Devedores e outras aplicações          49 087,01            36 021,49   

         57 409,91            36 148,60   

Outros Passivos

    Credores diversos        482 227,55              2 133,01   

    Outras exigibilidades

      - IRC

      - Diversos          10 390,64              6 109,22   

       492 618,19              8 242,23   �
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2004 2003

   Conselho de Administração      7 532,50        5 250,00   

   Conselho Fiscal      6 390,32        7 230,68   

   Assembleia Geral         550,00   

   14 472,82      12 480,68   
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2004 2003

 Outros resultados de exploração: 

 Custos 

     Quotizações e donativos             1 000,00   

     Outros                  55,50                          -     

            1 055,50                          -     

 Proveitos 

     Prestação de serviços           18 820,00             11 350,00   

     Reembolso de despesas                        -                 1 061,25   

     Outros             1 956,85   

          20 776,85             12 411,25   
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2004 2003

Resultados extraordinários:

 Perdas 

     Relativas a exercícios anteriores             421,72   

     Outras                    -                     1,01   

            421,72                   1,01   

 Ganhos 

     Relativas a exercícios anteriores             417,91                      -     

     Mais-valias na realização de valores imobilizados                    -                   10,50   

     Outros             801,00   

         1 218,91                 10,50   
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Reporte fiscal

Estimativa de impostos 1585,6 810

Imposto pago �
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INTRODUÇÃO 

 

1. Examinámos as demonstrações financeiras anexas da GARVAL – Sociedade de Garantia 

Mútua, S.A., as quais compreendem o Balanço em 2004 Dezembro 31 (que evidencia um 

total de activo de � 3 257 262, o qual inclui um prejuízo do exercício no valor de � 80 349, 

e um total de passivo, naquele mesmo montante, que inclui � 2 670 000 de capital 

subscrito e realizado, bem como Resultados Transitados negativos no valor de � 50 229), a 

Demonstração dos resultados por naturezas do exercício findo naquela data e o 

correspondente Anexo.  

  

RESPONSABILIDADES 

 

2. É da responsabilidade do Conselho de Administração a preparação de demonstrações 

financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posição financeira da 

Empresa e o resultado das suas operações, bem como a adopção de políticas e critérios 

adequados e a manutenção de um sistema de controlo interno apropriado. 

 

 

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinião profissional e independente, 

baseada no nosso exame daquelas demonstrações financeiras. 

 

ÂMBITO 

 

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas e Directrizes Técnicas 

da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado e 

executado com o objectivo de obter um grau de segurança aceitável sobre se as 

demonstrações financeiras estão isentas de distorções materialmente relevantes. Para tanto 

o referido exame incluiu:  

 

- a verificação, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgações 
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constantes das demonstrações financeiras e a avaliação das estimativas, baseadas em 

juízos e critérios definidos pelo Conselho de Administração, utilizadas na sua 

preparação; 

 

- a apreciação sobre se são adequadas as políticas contabilísticas adoptadas e a sua 

divulgação, tendo em conta as circunstâncias; 

 

- a verificação da aplicabilidade do princípio da continuidade; e 

 

- a apreciação sobre se é adequada, em termos globais, a apresentação das demonstrações 

financeiras. 

 

 

5. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitável para a expressão da 

nossa opinião. 

 

OPINIÃO 

 

6. Em nossa opinião, as demonstrações financeiras referidas apresentam de forma verdadeira 

e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posição financeira da 

GARVAL – Sociedade de Garantia Mútua, S.A. em 2004 Dezembro 31 e o resultado 

das suas operações no exercício findo naquela data, em conformidade com os princípios 

contabilísticos geralmente aceites. 

 

Porto, 2005 Março 14 

 

SANTOS CARVALHO & ASSOCIADOS, SROC, S.A., 

representada por 

 

_________________________________________________ 

(António Augusto dos Santos Carvalho, R.O.C. n.º 16) 
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